﻿Mihail DiMiTRiU - coordonator - Vol 48 2003 ELABORAREA MODULULUi ARHiTECTURAL si CONFiGURAtiONAL AL SiSTEMULUi FiNANCiAR ACADEMiA ROMaNa iNSTiTUTUL NAtiONAL DE CERCETaRi ECONOMiCE iNSTiTUTUL DE CERCETaRi FiNANCiARE si MONETARE "ViCTOR SLaVESCU" ELABORAREA MODULULUi ARHiTECTURAL si CONFiGURAtiONAL AL SiSTEMULUi FiNANCiAR Centrul de informare si Documentare Economica Bucuresti, 2003 Volumul de fata prezinta tema "Elaborarea modulului arhitectural si configurational al sistemului financiar" realizata de institutul de Cercetari Financiare si Monetare "Victor Slavescu" in cadrul Programului National de Cercetare CERES Proiectul institutului National de Cercetari Economice al Academiei Romane "Modelarea politicilor economice in perspectiva integrarii in Uniunea Europeana si fundamentarea restructurarii economiei Romaniei in contextul tranzitiei spre o noua Europa" Contract 155 2001 Etapa a ii-a 2002, P7 Autori: dr Mihail DiMiTRiU (coordonator) dr Gheorghe MANOLESCU dr Emil DiNGA drd Gabriela OPRisaNESCU drd Camelia MiLEA drd iulia PARFiONOV Cristina CiNCa Cristina GHEORGHE Editat de CENTRUL DE iNFORMARE s i DOCUMENTARE ECONOMiCa REDACTOR-s EF - VALERiU iOAN FRANC SECRETAR GENERAL DE REDACt iE - AiDA SARCHiZiAN REDACTOR: ANCA CODiRLa Conceptie grafica, machetare si tehnoredactare: ViCTOR PREDA CiDE STUDii PROBLEME: Pro48 03 doc Redactia s i administrat ia: Bucuresti, Calea 13 Septembrie nr 13, sectorul 5, cod postal 76 117, telefon: 0040-1-411 60 75, telefax: 0040-1-411 54 86 Adresa postala: Bucures ti 5, casut a postala 5 - 72 Materialele cuprinse in acest buletin pot fi reproduse numai cu aprobarea conducerii institutului National de Cerceta ri Economice Volumele seriei pot fi identificate s i comandate fie in colectie anuala , respectiv iSSN 1222 - 5401, fie pe fiecare titlu in parte, respectiv pe iSBN alocat fiecarui volum Pentru volumul de fata: iSBN - 973 - 85935 - 6 - 5 CUPRiNS 1 Date de identificare 5 2 Perioada afectata 5 3 Consultanti 5 4 Termeni-cheie 5 5 Principalele activitati desfasurate 6 6 Programul de analiza a materialului documentar din faza a treia a subproiectului 6 7 Sinteza cercetarii documentare a fazei a treia a subproiectului 7 Anexa: abrevieri utilizate 35 1 Date de identificare Subproiectul "Reconstructia institutionala si instrumentala a sistemului financiar romanesc in perspectiva integrarii in UE" este parte integranta a proiectului "Modelarea politicilor economice in perspectiva integrarii in Uniunea Europeana si fundamentarea restructurarii economiei Romaniei, in contextul tranzitiei spre o noua Europa" Etapa a doua - faza a treia a realizarii subproiectului are urmatoarele coordonate: • cont inut: documentare privind organizarea sistemului financiar in Romania si tarile membre ale UE; • obiectiv: dimensionarea calitativa a atributelor sistemului financiar in Romania si tarile membre ale UE; • responsabilitatea elaborarii fazei a treia: iCFM "Victor Slavescu" 2 Perioada afectata Perioada in care s-a realizat faza a doua a subproiectului a fost 15 mai 2002 - 15 octombrie 2002 3 Consultanti Pentru realizarea fazei a treia a subproiectului echipa de cercetare a solicitat si primit consultanta de la urmatoarele structuri si persoane: • Centrul de informare al Comisiei Europene la Bucures ti; • bazele de date ale Delegat iei Comisiei Europene la Bucuresti; • cerceta tori pe domeniul integra rii europene a Romaniei precum s i pe problematica extinderii UE, din cadrul iNCE; • departamentele din Ministerul integrarii Europene cu atribut ii in materia alinierii structurilor financiare ale Romaniei la acquis-ul comunitar; • profesori din institut iile de invatamant superior economic, specializati in materia integrarii europene a Romaniei si pe problematica extinderii UE 4 Termeni-cheie Principalii termeni-cheie ai fazei a treia a subproiectului au fost: retea, retea financiara, retea neurala, retea informationala, retea in telecomunicatii, circuit, interfata, nod, graf, analiza drumului critic, matrice, sistem, sistem financiar, sis- tem bancar, finante publice, buget, impozit, reglementare, atribute, functii, structuri organizatorice, centralizare-descentralizare, banci, piata de capital, politica fiscala, politica bugetara, politica monetara, finantare, deficit, datorie publica 6 5 Principalele activitati desfasurate Realizarea fazei a treia a subproiectului a necesitat desfasurarea urma- toarelor actiuni si activitati: a) identificarea legislatiei, pe tari membre ale UE (continuare din faza intaia a subproiectului) si Romania, care reglementeaza organizarea si functionarea sistemului financiar (in sens larg); b) identificarea unor lucrari de specialitate, elaborate in tara, traduse sau elaborate in strainatate, care trateaza problematica sistemului financiar in Romania, tarile membre ale UE sau la nivelul UE; c) elaborarea programului de analiza a materialului documentar cu privire la conceptul de retea financiara, mecanismele de functionare, particularizare pentru Romania si tarile membre ale UE; d) sistematizarea materialului documentar identificat; e) elaborarea modulului arhitectural si configurational al sistemului financiar 6 Programul de analiza a materialului documentar din faza a treia a subproiectului Urmatoarele rezultate intereseaza, in faza a treia a cercetarii, pe baza materialului documentar acumulat: 1 conceptul de retea, canal de comunicatie, flux de informatii, interfata, nod in sens larg; 2 particularizarea conceptului de retea, canal de comunicatie, flux de informatii, interfata, nod la domeniul neural; 3 particularizarea conceptului de retea, canal de comunicatie, flux de informatii, interfata, nod la domeniul informational; 4 particularizarea conceptului de retea, canal de comunicatie, flux de informatii, interfata, nod la domeniul telecomunicatiilor; 5 particularizarea conceptului de retea, canal de comunicatie, flux de informatii, interfata, nod la domeniul social si educational; 6 particularizarea conceptului de retea, canal de comunicatie, flux de informatii, interfata, nod la domeniul economic si financiar De mentionat ca analizele de mai sus au fost realizate in vederea realizarii constructului retea informationala integrabila in domeniul financiar in cazuri punctuale au fost evidentiate aspectele specifice ale diferitelor domenii abordate 7 7 Sinteza cercetarii documentare a fazei a treia a subproiectului 1 Moneda ofera mediul (campul) axiometric in care se misca bunurile create de catre om (BO), bunuri care contin energie umana inclusiv cognitiva) exprimata prin valori si convertita axiometric prin pret 2 Mediul axiometric (MA) monetar este generat si sustinut de catre entitatile productive (EP), componente ale entitatilor sociale active (ESA), entitati care creeaza bunurile necesare vietuirii si devenirii umane, bunuri de natura diferita, avand destinatii diverse (omul fiind veriga finala a unui lant trofic construit) 3 Entitatile productive reprezinta sisteme constitutive (SC), functionand conform principiului autoreglarii si dispunand de structuri duale (SD), organizate ierarhic (structura conducatoare si structura condusa) 4 Ansamblul (totalitatea) entitatilor productive dintr-un spatiu (zona) umana, delimitata conform unor criterii institutive (in prezent cel mai puternic criteriu il formeaza statul national) formeaza reteaua productiva socionomica (RPS) 5 Reteaua productiva socionomica este constituita din entitati productive diferentiate din punctul de vedere al misiunii, al importantei functionale, al bunurilor oferite (produse si servicii) si consumate "trofic" de catre om (indivizi si grupuri) Deci, entitatile productive se deosebesc vocational (conform "muncii" indeplinite si al destinatiei consumative) 6 Retelele productive socionomic nu dispun de o centralitate constitutiva (CC), fiecare entitate avand propria misiune de importanta relativa si realizand o functie (munca necesara "supravietuirii" retelei Reteaua nu este sistem 7 Entitatile productive pot fi delimitate functional in doua categorii: entitati productive promotoare (EPP), care produc si consuma bunuri si entitati productive de comercializare (EPM), care transfera, comercializeaza bunurile Adesea EPP preia functia lui EPM si totodata, EPM realizeaza una sau ambele operatiuni ale lui EPP - productie si consum productiv Entitatea finala a lant ului trofic, omul, realizeaza operat iunea de consum final s i se integreaza vocational in realizarea operatiunii de productie Entitatile productive pot fi delimitate din punctul de vedere al generarii fluxurilor productive in: entitati productive individuale (EPi), entitati productive de grup (EPG) si entitati productive publice (EPL) 8 Entitatile sunt conectate in cadrul retelei prin compozitii relationale (CR) distribuite conform vocatiei entitatilor si concretizate in fluxuri productive (FP), tangibile si intangibile, acoperind intreaga paleta a nevoilor de consum umane, pro-generative, de la nevoi primare, intre care se detaseaza cele de hrana, pana la nevoi cuaternare, din care fac parte nevoile "criminale" 9 Spatializarea (dimensionarea) umana a retelei productive socionomica conform criteriilor diferentiate institutiv (CDi) genereaza o diversitate de retele, interdependente, interconditionand fie biunivoc (transferuri bilaterale de energie umana valorizata), fie univoc (transferuri unilaterale), constituindu-se 8 configuratii de retele productive (CRP) care se intersecteaza, se includ, se ating (vecinatati) 10 Fluxurile productive care leaga entitatile productive se realizeaza in mediul axiometric generat si intretinut de catre entitatile productive sub forma monedei virtuale (MV), proprie valorii bunului, a energiei umane pe care o contine in acest sens, in cadrul retelei productive fluxurile productive sunt valorizate la nivelul entitatilor prin moneda virtuala, insotitoare a bunurilor transferate (valoarea umbra) 11 Reteaua productiva, entitatile si fluxurile, se inscriu pe o traiectorie a devenirii adaptative, caracterizata prin invatare si adecvare (acomodare), si in acest sens evolutia retelelor, a configuratiilor de retele productive (CRP) presupune transformarea continua a compozitiei relationale (CR), entitatile si fluxurile fiind supuse unui proces continuu de recompozitionare de modificare a arhitecturii situationale si functionale (ASF) 12 Devenirea retelelor productive, a entitatilor productive, are loc intr-un mediu axiometric caracterizat prin: confruntare, concurenta (competitie), cooperare si consistenta (solidaritate) Aceste caracteristici determinative (CD) ale mediului axiometric delimiteaza pietele reale (PR), care asigura transferurile orientate ale energiei umane, captata in bunuri, prin fluxurile productive purtatoare de bunuri (de orice natura), care sunt recunoscute ca valori finale prin consumul uman (acceptarea sau respingerea bunurilor) 13 Pietele, mediul axiometric real (MAR) al retelelor productive permit convertirea valorilor in preturi, convertire realizata in cadrul circuitului recunoasterii sociale (CRS) a valorilor, a valorii bunurilor, circuit orientat invers sensului fluxurilor productive (de la consumul uman final spre factorii generativi ai fluxurilor) 14 Pietele transforma moneda virtuala in moneda reala (MR), recunoscuta si acceptata in cadrul arhitecturii situationale si functionale existente, moneda reala furnizata de reteaua productiva, de catre entitatile productive ca "etalon" al preturilor Calitatea retelei productive, a configuratiei de retele productive determina calitatea monedei reale, puterea sa de etalonare in acest sens nu exista moneda reala, rea sau buna, puternica sau slaba, exista moneda reala specifica retelelor productive, in particular, configuratiei de retele productive nationale 15 Moneda reala capata forme specifice spatiilor umane delimitative, devenind moneda concreta (MC) existenta, care confera veridicitate preturilor prin puterea sa de cumparare, prin "valoarea" sa 16 Valoarea monedei concrete (leu, dolar, yen etc ), influentata adesea prepon- derent de catre moneda reala, este determinata sinergic de un complex factorial evaluativ (CFE) care confera "autoritate" monedei in mediile axiometrice 17 Transferurile bunurilor pe fluxurile productive orientate catre consumul uman final sunt insotite de fluxuri de moneda concreta (FM) generata direct sau indirect de catre fluxurile productive, fluxuri care asigura recunoasterea sociala concreta a bunurilor 9 Aceasta recunoastere determina abateri, adesea semnificative, intre valoare si pret, intre moneda virtuala si cea concreta, si in acest sens, intre fluxurile de moneda intrate, incasate (FMi) de catre entitatea productiva, de reteaua productiva delimitata criterial si fluxurile de moneda concreta iesite, platite (FMP) de catre entitatea sau reteaua productiva Exista urmatoarea relatie: FMi FMP 18 Fluxurile productive (in sens economic, reale) si fluxurile monetare (in sens economic, nominale) se realizeaza in timp, temporalitatea reprezentand o dimensiune esentiala a valorilor economice Modificarea in timp a arhitecturii situationale si functionale, a configuratiei de retele productive influenteaza, in cadrul complexului factorial evaluativ, marimea valorilor, a preturilor, a valorii monedei, deci a etalonului, invatarea si adecvarea, caracteristicile determinative ale pietelor, conferind flexibilitate, adaptabilitate si capabilitate retelelor productive intr-un mediu axiometric generat si intretinut in sensul cerintelor consumului uman final (CUF), realizate prin fluxuri de consum uman final (FCU) 19 Entitatile productive - generatoare de moneda reala - se insereaza intr-o retea productiva punctuala (RPP), numita retea nodala (RN), care determina reteaua monetara nodala (RMN) in cadrul careia entitatea productiva isi realizeaza fluxurile de incasari si de plati monetare 20 in schema nr 1 din pagina urmatoare este prezentata o retea productiva nodala, duala (RPD) intre doua entitati productive, cu sau fara intermediere si o ret ea monetara nodala generata de ca tre prima 21 Temporalitatea diferentiata a proceselor active ale entitatilor productive genereaza decalaje (ecarturi) intre momentele de realizare a fluxurilor productive de catre entitati, decalaje preluate si specificizate de catre fluxurile monetare de incasari si de plati denumite decalaje monetare reactive (DMR) 22 Abaterile, de regula pozitive, intre marimea fluxurilor monetare incasate si cele platite (FMi>FMP), precum si decalajele temporale dintre fluxuri, determina existenta, la nivelul entitatilor productive a unor stari monetare active (SMA) concretizate prin disponibilitati sau penurii monetare, capacitati sau nevoi de finantare, prin oferta sau cerere de moneda Aceste stari care se manifesta dual la nivelul entitatilor productive sunt specifice fiecarei retele monetare nodale, proprie entitatii productive, fiind denumite stari monetare furnizoare de moneda (SMF) si stari monetare beneficiare de moneda (SMB) 23 Ansamblul de entitati productive generatoare de moneda reala si fluxurile monetare purtatoare formeaza reteaua monetara primara (RMP), reflexie directa a retelei productive socionomice in functie de criteriile de delimitare, reteaua monetara primara se portioneaza in retele monetare derivate (RMD), interconditionate si interconectate care interactioneaza prin entitatile componente intre ele 10 Schema nr 1 Reteaua productiva nodala a) Retea productiva nodala duala (intre doua entitati productive promotoare) EPP1 - in cazul prezentat este furnizorul (EPF); EPP2 - in cazul prezentat este beneficiarul (EPB); EP1 - entitati productive; flux productiv Sagetile libere evidentiaza faptul ca EPP pot fi furnizoare si beneficiare 11 24 Criteriul diferentierii spatiale (CDS) delimiteaza retele monetare ordonate dimensional (RMOD), caracterizate prin includeri si intersectii, retelele mone- tare nodale participand, diferentiat, la constituirea configuratiei de retele monetare 25 Entitatile productive, ca de altfel toate entitatile sociale active, realizeaza conectarile fluxurilor monetare printr-o interfata specifica, denumita trezorerie (T), care asigura miscarea fluxurilor monetare de incasari si plati, determinate de fluxurile productive ale entitatii Aceste fluxuri, inscrise in reteaua mone- tara nodala a entitatii se delimiteaza in doua tipuri de fluxuri complementare a) fluxuri monetare de decontare (FMD), dependente de fluxurile productive (reale), in functie de raportul temporal dintre ele existand fluxuri monetare simultane (FMS) purtatoare de moneda efectiva (ME) si fluxuri monetare decalate (FMA), purtatoare de moneda substitutiva (MS), datorii si creante; b) fluxuri monetare financiare (FMF) induse de diferentele inregistrate intre incasari si plati, intre disponibilitatile si penuriile monetare, reflecta capa- citati si nevoi de finantare la nivelul entitatilor productive, aceste fluxuri asigurand transferul de moneda efectiva, temporar disponibila la entitatile sociale active, orientat de la capacitati catre nevoi, generand moneda financiara (MF), contraparte a monedei efective 26 Fluxurile monetare de decontare se constituie ca o reactie monetara directa la fluxurile productive purtatoare de bunuri (servicii si produse) prezente, consumabile, avand sensul de miscare invers decat al fluxurilor productive si generand operatiuni monetare de incasari si de plati (OMiP) 27 Sursele si destinatiile acestor fluxuri sunt centrii de acumulare monetara (CAM) ale entitatii productive, casieriile proprii (0CSP) pentru numerar (NR) si conturile bancare (CTB) pentru virament (VR), centrii care reprezinta portile monetare spre exterior (mediu) ale trezoreriilor entitatilor productive 28 Miscarea monedei de decontare (MD) pe fluxurile monetare este asigurata de catre instrumentele bancare de decontare (iBD) care pot fi substantializate (iBDS) sub forma de inscrisuri, sau informatizate (iBDi) sub forma de semnale informatice in cazul numerarului purtatorii sunt bancnotele, in calitate de instrumente de decontare lichide (iDL), dar si cecurile si cardurile, in calitate de instrumente de decontare lichidabile (iDLB) 29 Fluxurile monetare decalate realizate intre conturile bancare asigura transferul monedei de decontare utilizand instrumente bancare de decontare neconditionata (iBDN), irevocabile, precum ordinul de plata, cecul si instrumente bancare de decontare transmisibile (iBDT), negociabile, efectele comerciale de natura cambiala, acestea din urma reprezentand moneda substitutiva, convertibila in moneda de cont, scripturala, de catre banca, la cererea detinatorului (entitate productiva) 30 Reteaua monetara primara care se constituie prin interconectarea retelelor monetare ale entitatilor productive, ale interfetelor acestora este excedata prin fluxurile monetare de decontare si reconfigurata in reteaua monetara secundara (RMS), in cadrul careia se manifesta ca entitate monetara de transfer (EMT) institutia bancara, care intermediaza incasarile si platile intre 12 entitatile productive prin modalitati (numerar si virament), instrumente (bancnote, ordine de plata, cambii, cecuri, mesaje informatice), tehnici (acreditiv, incaso, compensare, plati electronice) si circuite (electric, telegrafic, telefonic, informatic) diverse 31 Bancile reprezinta centrii de acumulare monetara ai retelei monetare secundare (CAMR) specifice unei anumite dimensiuni spatiale, care tranziteaza, in ultima instanta, fluxurile monetare de decontare si asigura conversia monedei substitutive in moneda efectiva fiduciara (MEF) sau moneda efectiva scripturala (MES) 32 Retelele monetare secundare sunt interconectari ale retelelor monetare nodale duale, intermedierea fluxurilor monetare fiind realizata de catre institutiile bancare (iB) in calitatea de EMT in schema nr 2 din pagina urmatoare este prezentata o retea monetara nodala de decontare duala (RMND), cu o singura institutie bancara, evidentiindu-se centrii de acumulare monetara nodali (ai entitatilor productive) Pentru simplificare nu s-au repre- zentat fluxurile productive, generatoare de fluxuri monetare si nici fluxurile monetare generate de catre entitatile productive de comercializare (EPM) 33 Fluxurile monetare de decontare, generate de catre fluxurile productive, asigura platile monetare pentru intrarile de produse si servicii in cadrul entitatilor productive in calitate de sisteme constitutive (SC), precum si incasarile monetare generate de iesirile, din cadrul entitatii productive, de produse si servicii 34 Pentru fiecare entitate productiva sunt inregistrate temporal si dinamic surplusuri sau penurii monetare, determinate de catre fluxurile monetare de decontare si de catre traiectoria devenirii adaptative (TDA) a entitatii, determinabila in timp in acest sens, fiecare entitate productiva, indiferent de natura, manifesta pe perioade de timp diferentiate capacitate de finantare (CF) sau nevoie de finantare (NF), constituindu-se o retea configurationala, reprezentabila bidimensional prin volumul de moneda oferita si ceruta si prin perioada de timp scadentabila, specifice fiecarei entitati productive cu capacitate sau cu nevoie de finantare 35 Aceasta retea, compusa din fluxurile monetare financiare (FMF), pe care se misca moneda financiara, asigura transferul monedei efective, indeosebi a monedei scripturale, de la entitatile cu capacitate catre cele cu nevoie de finantare in acest sens, moneda scripturala, si in mica masura moneda fiduciara, se convertesc, prin mecanisme financiare de activizare (MFA), din moneda pasiva, expusa modificarii valorice, de regula prin diminuare a valorii in timp, in moneda activa, care-si valorifica, adesea multiplicativ, propria valoare Moneda se inscrise astfel in campul axiometric ca un bun intangibil, consumabil de catre entitatile productive, devenind moneda capital (MOC) 13 Schema nr 2 Reteaua monetara nodala de decontare duala 3 flux monetar de decontare decalat, generator de creante s i datorii (MS); 4 flux monetar de decontare simultan prin virament, afectand conturile(CTB); 5 flux monetar de transformare a monedei scripturale in fiduciara prin intermediu instrumentelor bancare, precum cecul, cardul etc ; 6 flux monetar de lichidare, care transforma moneda substitutiva (MS) inscrisa in instrumente de decontare transmisibile (negociabile) in moneda efectiva, nescripturala (MES); 7 flux monetar de decontare simultan prin numerar, afectand casieriile (CSP); EMT - entitate monetara de transfer; EPP1 si EPP2 - entitati productive promotoare; CTB - conturi bancare; CSP - casierii proprii 36 Fluxurile monetare financiare se regasesc sub forma a doua fluxuri distincte, insa complementare in campul financiar: a) fluxuri financiare remunerate (FMFR), in sensul ca transferul monetar genereaza, prin rambursare, surplus valoric entitatilor furnizoare de moneda capital; b) fluxuri financiare neremunerate (FMFN), care asigura o redistribuire neremuneratorie a disponibilitatilor monetare atasate componentelor monetare productive, evidentiabile prioritar la nivelul incasarilor si platilor generate de fluxurile productive 14 37 Fluxurile financiare remunerate se realizeaza intre capacitatile si nevoile de finantare prin intermediul entitatilor monetare de realocare (EMR), diferentiate functional si relational in urmatoarele tipuri de entitati: a) entitati monetare de conversie (EMC), reprezentate de regula de entitatile bancare (E MB), care realizeaza conversia, transformarea creantelor sau datoriilor in moneda scripturala, precum si conversia temporala a capaci- tatii de finantare pentru acoperirea nevoilor de finantare, inducand totodata un proces de creatie a monedei bancare (MB), care devine moneda scripturala generatoare de fluxuri productive viitoare; b) entitati monetare de mobilizare (EMM) care asigura mobilizarea surplusu- rilor monetare (colectarea) si orientarea acestora catre entitatile productive cu nevoi de finantare, realizand un transfer fara creatie monetara; c) entitati monetare de plasament (EMP) care realizeaza fluxuri monetare directe intre entitatile productive, asigurand transferul monetar pe reteaua pietelor financiare, prin plasarea fondurilor disponibile 38 Entitatile de conversie si cele de mobilizare asigura atat intermedierea mone- tara (financiara) prin disiparea fluxurilor atrase in portofolii valorificabile cat si recompunerea lor in plasamente Dintre acestea numai EMC genereaza fluxuri creatoare de moneda (FCM), furnizand fluxuri sub forma creditelor Entitatile de mobilizare, reprezentand intermediari necreatori de moneda, furnizeaza fluxuri colectoare de moneda (FLM), distribuite omogen Entitatile de transfer furnizeaza fluxuri directionate de moneda (FDM), conectand ofertantii de moneda (investitorii) cu solicitantii de moneda (consumatorii) Aceste fluxuri se deruleaza pe pietele financiare (PF) 39 in schema nr 3 sunt prezentate cele trei tipuri ale retelei monetare financiare nodale (RFN), evidentiind in mod simplificat mediul financiar al acestora a) Reteaua de creatie monetara (RCM), de transformare, leaga entitatile monetare de conversie si entitatile productive prin trei categorii de fluxuri: • fluxuri financiare de depozit (FFD), prin care se constituie fondurile bancare atrase, valorificate de catre banci in procesul finantarii, fonduri furnizate de catre entitatile sociale active (ESA) in calitate de entitati primare de plasament (ERP); • fluxuri financiare de credit (FFC) de plasare, orientare a creditelor prin procesul de transformare; • fluxuri de creat ie monetara (FCM), care transforma creditele in depozite noi, apartinand ERP (fluxuri creatoare de moneda) b) Reteaua de mobilizare monetara (RMM), asigura, prin intermedierea monetara, titrizarea lichiditatilor disponibile fara creatie monetara, sub forma plasamentelor, utilizate de catre ESA cu nevoi de finantare Fondurile mobilizate sunt disipate fara corespondenta sub forma plasamentelor financiare (PLF) Fluxurile caracteristice, componente ale FLM, sunt: • fluxul financiar de colectare (FFT), sub forma depozitelor la EMC, prin intermediul EMM; 15 • fluxul financiar de plasament (FFP) sub forma investit iilor pe termen mediu si lung, realizat de catre ERP prin intermediul EMM; • fluxul financiar de titrizare nenegociabile (Fin), adica de transformare a lichiditatilor disponibile in titluri financiare (TF) achizitionate de catre ERP Schema nr 3 Reteaua monetara financiara nodala a Reteaua de creatie monetara (RCM) 8 flux financiar de depozit (FFD) - de constituire a fondurilor bancare; 9 flux financiar de credit (FFC) - de finant are bancara ; 10 flux bancar de creatie monetara (realocare); EMT1 si EMT2 - entitati monetare de transfer; EP - entitate productiva; EPL - entitate productiva publica b Retea de mobilizare monetara (RMM) 11 flux financiar de colectare (FFC); 12 flux financiar de plasament (FFP); 13 flux financiar de titrizare (FTF); EMT - entitate monetara de transfer; EPL - entitate productiva publica; EMM - entitate monetara de mobilizare; EP - entitate productiva 16 c) Reteaua monetara de transfer (RMT) asigura conectarea directa, prin corespondenta punctuala (CP) a entitatilor ERP si EP pe pietele financiare (PF), conectare gestionata de catre EMP (care pot fi, prin vectori functionali, si EMC, EMM, dar si EMP specifici retelei) c Retea monetara de transfer ERP - entitate primara de plasament; EMP - entitate monetara de plasament; EP - entitate productiva; EMT - entitate monetara de transfer; PF - piata financiara 40 Fluxul caracteristic acestei retele il reprezinta fluxul financiar de negociere (FFN),care permite translatia scripturala (TS) a titlurilor financiare in cadrul Burselor de valori (BV), care asigura adecvarea randamentelor monetare (ARM) in functie de evolutia anticipata a riscurilor (EAR) 41 in schema nr 4 se prezinta reteaua monetar-financiara negociativa (RMFN), retea secundara a retelei monetare de transfer, care impreuna cu reteaua lansativa (RL) adica reteaua primara, permite evaluarea pretului capitalului financiar (PCF), adica al plasamentelor 42 Fluxurile financiare neremunerate (FMFN) se realizeaza intre totalitatea entitatilor sociale active (ESA), deci entitati productive individuale (EPi), populatie (P), entitati productive de grup (EPG), entitati monetare (EM) si entitati productive publice (EPL), pe de o parte si entitati de guvernare (EG) pe de alta parte Aceste fluxuri se concretizeaza in fluxuri financiare de venituri publice (FFVP), indeosebi venituri fiscale, si in fluxuri financiare de cheltuieli publice (FFCP), cele doua fluxuri constituindu-se in intrari si iesiri prin interfete financiare a entitatii de guvernare, anume Trezoreria financiara publica (TFP) 17 Schema nr 4 Reteaua monetar-financiara negociativa 14 flux financiar de lichidare; EP - entitate productiva; EPL1 si EPL2 - entitati productive publice; EMT - entitate monetara de transfer; PFP - piata financiara de plasament (transfer); PFS - piata financiara secundara (de capital) RMFN, care formeaza piata financiara (de capital) secundara, sau bursa de valori, permite lichidarea titlurilor financiare pe baza de negociere intre entitatile de plasament, transferul acestora si cresterea mobilitatii lichiditatilor in sistemul economic Piata secundara este o forma a retelei financiare autonome (RFA), in cadrul careia se realizeaza operatiuni financiare de transfer (OFT) 43 Fluxurile financiare neremunerate specifice EG reprezinta componenta principala a fluxurilor financiare publice (FFS), in cadrul acestora realizandu- se si fluxuri financiare publice remunerate (FFPR) sub forma fluxurilor veniturilor extraordinare (FVE), adica imprumuturi publice (iP) generatoare de datorie publica (DP), care se regasesc, decalate in timp, ca iesiri bugetare in cadrul fluxurilor de cheltuieli, sub forma fluxului serviciului datoriei publice (FSD) Aceste fluxuri se tranziteaza prin EMC si pietele financiare (PF) si monetare (PM) 44 in schema nr 5 este prezentata reteaua nodala a fluxurilor financiare publice (RNFP), fluxuri prin care se realizeaza redistribuirea monedei reale, pe de o parte si transformarea acesteia in moneda bancara sau financiara, pe de alta parte 18 Schema nr 5 Reteaua nodala a fluxurilor financiare publice 15 flux de venituri publice (fiscale) - incasari; 16 flux financiar de colectare; 17 flux de cheltuieli publice (bugetare) - plati; 18 flux monetar; 19 flux de credit; EM - entitati monetare; ESA - entitati sociale active; EG - entitati de guvernare; EMC - entitati monetare de conversie; ERP - entitati primare de plasament; PF - piata financiara FFP cuprind intrari de venituri publice neremunerate (venituri ordinare) si intrari de venituri extraordinare, procurate prin credite sau imprumuturi din plasamente publice, pe pietele financiare si monetare Fluxurile financiare publice de iesiri, adica cheltuielile publice se adreseaza entitatilor sociale active, de orice natura, rambursarea imprumuturilor remunerate constituind o componenta semnificativa in cadrul acestora 45 Reteaua monetara complexa (RMC) cuprinde, in afara fluxurilor de decontare si a celor financiare, o categorie de fluxuri derivate din primele, insa autonome, in cadrul carora moneda bancara si cea financiara, reflexie a monedei reale, devine contraparte a monedei instrumentale (Mi), generata prin transferul valoric reglativ (TVR) al instrumentelor financiar-bancare (iFB) - titluri financiare, valori mobiliare etc - pe piet ele financiare si monetare Fluxurile generate, denumite fluxuri monetare reglative (FMR), se delimiteaza in doua categorii: 19 • fluxuri reglative de transfer valoric (FRT) in cadrul a rora se transfera , pe piete, instrumentele financiare intre entitatile sociale active, care reprezinta entitati secundare de plasament (ESP); • fluxuri reglative de acoperire valorica (FRA), care asigura acoperirea valorii instrumentelor financiare, supuse eroziunii si riscurilor, intr-un mediu axiometric caruia i se asociaza un complex factorial evaluativ (CFE) in continua modificare 46 in schema nr 6 este prezentata reteaua nodala a fluxurilor monetare reglative (RNFR) numita retea monetara instrumentala (RMi), in cadrul careia entitatile sociale active actioneaza pentru conservarea si multiplicarea valorii monedei bancare si financiare sau pentru lichidarea monedei bancare sau financiare prin fluxuri monetare de decontare (FMD) Aceasta retea contribuie la redistribuirea financiara a monedei reale intre entitatile sociale active, asigurand mediul de propagare monetara (MPM) a modificarilor survenite in mediul axiometric, prin noduri monetare de transfer instrumental (NMi), reprezentate prin entitati monetare de plasament (EMP) Schema nr 6 Reteaua nodala a fluxurilor monetare reglative 20 flux monetar de decontare prin virament (scriptural), care asigura constituirea monedei de cont (bancare) ca un rezultat al celorlalte fluxuri monetare si financiare; 21 flux reglativ de transfer valoric; 22 flux reglativ de acoperire valorica; EVP - entitati de valorificare a plasamentelor; EMP - entitati monetare de plasament; EMC - entitati monetare de conversie; PFS - piata financiara secundara; PFA - piata financiara de acoperire 47 Reteaua instrumentala permite entitatilor primare si secundare de plasament sa se afirme ca entitati de valorificare a plasamentelor (EVP) in cadrul pietelor financiare, se delimiteaza pietele financiare reglative (PFR) care contin pietele financiare secundare (Bursele de valori) si pietele financiare de acoperire (PFA) pe care se regasesc fluxurile financiare 20 instrumentale de acoperire (FAA) purtatoare de instrumente financiare de acoperire (de exemplu optiunile) 48 Ansamblul retelelor monetare, reflexie a retelei productive socionomica, transforma moneda reala, expresie productiva a monedei virtuale, in moneda bancara, fiduciara si scripturala, apoi in moneda financiara, si in final in moneda instrumentala, aceasta transformare asigurand circulatia bunurilor create de catre om in mediul axiometric generat de complexul factorial evaluativ 49 Destinatia finala a bunurilor o reprezinta omul, subiect consumativ, elementul generativ real (EGR) al fluxurilor, entitatilor si retelelor productive si monetare, acest subiect asigurand, printr-o dinamica concertanta, configurarea retelei monetare ca un intreg Aceasta configurare permite, prin centrii adaptativi (CA) adica pietele, centrii reglementatori coordonatori (CRC), conectarea parametrilor actiunilor monetare determinative ale entitatilor la cerintele consumatoriste, diversificate ale omului, supuse devenirii si diferentierii 50 in schema nr 7 este prezentata reteaua monetara nodala generativa (RNG) a subiectului consumativ (SiC) final, adica omul, populatia (P), in calitate si de subiect productiv (SiP) si de subiect monetar (SiM) RNG evidentiaza rolul concertant al EGR in reteaua monetara complexa (RMC), ansamblul fluxurilor si entitatilor monetare, in particular financiare, contribuind de fapt, in ultima instanta, la satisfacerea consumului final al populatiei 51 Retelele nodale prezentate asigura, prin fluxuri si entitati, circulatia monedei sub diferitele sale forme (bancara, financiara, concreta, substitutiva scripturala, fiduciara, reglativa) si a contrapartilor sale instrumentale, produse financiar-bancare, puternic diferentiate in functie de cel putin trei parametri ai fluxurilor monetare: scadentele, riscurile, preturile (sau veniturile) in acest sens, fiecare entitate productiva sau monetara, generativa sau guvernamentala dispune de un portofoliu de instrumente monetare si financiare (PiMF), adica stocuri, care se misca in cadrul retelelor sub forma de fluxuri intre entitati, miscare determinata de miscarea bunurilor 52 Retelele nodale se conecteaza in spatiul institutiv national, formand reteaua monetara complexa (RMC), in cadrul careia entitatile pot fi exprimate monetar prin stocurile de portofoliu, iar fluxurile prin miscarea valorilor de portofoliu intre stocurile de portofoliu 53 Reteaua monetara complexa este conectata, prin fluxuri nodale, ale entitatilor (deci ale portofoliilor), la retelele monetare cu deschidere spatiala mai vasta, aceasta facand parte din reteaua monetara globala (RMG) 54 Segmentarea retelei monetare complexe se realizeaza din perspectiva sistemica, a praxisului uman, a cunoasterii si actiunii, in retele monetare locale, localizarea realizandu-se structural, functional, comportamental, decizional, relational etc Evident, aceasta segmentare nu afecteaza unitatea retelei (daca ne referim la reteaua monetara complexa), insa poate afecta, prin operationalizare locala, compozitia si consistenta retelei 21 Reteaua monetara nodala generativa Schema nr 7 23 24 25 flux bancar de depozit; flux financiar de plasament; flux de consum uman; ESA - entitati sociale active; SiM - subiect monetar; EG - entitati de guvernare; PM - piata monetara; EMC - entitati monetare de conversie; PFP - piata financiara de plasament; EMM - entitati monetare de mobilizare; PF - piata financiara; EMP - entitati monetare de plasament; PFA - piata financiara de acoperire; SiP - subiect productiv; PFS - piata financiara secundara SiC - subiect consumativ; 55 in schema nr 8 este prezentat simplificat constructul retelei monetare complexe (CRMC), care cuprinde entitatile si fluxurile monetare definitorii ale economiei 22 Constructul retelei monetare complexe Schema nr 8 flux bancar; EP - entitati productive; flux productive; PMF - piete monetar-financiare; flux de consum uman; SiP - subiect productiv; flux de decontare (plati si incasari); SiM - subiect monetar; flux monetar; SiC - subiect consumativ; flux financiar; EG - entitati de guvernare; flux bugetar; EMB - entitati monetare bancare; flux reglativ; EME - entitati monetare de emisiune; 23 EMF - entitati monetare financiare; PFP - piata financiara de plasament; PM - piata monetara; PFS - piata financiara (de capital) secundara; PF - piata financiara; PFA - piata financiara de acoperire 56 Entitatile sunt delimitate in cinci blocuri caracteristice: • Blocul subiect ilor, al populat iei care realizeaza consumul final (SiC), fiind totodata si subiect productiv ca furnizor al fortei de munca, dar si ca entitate productiva distincta, sub forma gospodariilor populatiei (SiP) Populatia reprezinta si un subiect monetar (SiM), ca beneficiar de venituri, operatori de incasari si plati, generator si beneficiar de fluxuri financiare (depozite, credite, plasamente etc ) Omul, populatia reprezinta in acest sens elementul generator real (EGR) • Blocul entitatilor productive promotoare (EPP) s i de comercializare, de intermediere a bunurilor (EPM), care cuprinde entitati productive de grup (EPG), entitati productive individuale (EPi), entitati productive publice (EPL) Aceste entitati realizeaza intre ele, pe lantul productiv, fluxuri productive si fluxuri de consum final, si contrapartea monetara a acestora, fluxuri de decontari in numerar si in virament, imediate si decalate, acestea din urma generand creante si datorii • Blocul entitatilor de guvernare, cuprinzand entitati care asigura realizarea activitatilor sociale si economice cu caracter public, furnizand servicii publice (bunuri) care nu au caracter de marfa Fluxurile monetare de venituri fiscale si de cheltuieli publice realizate de catre aceste entitati cu toate celelalte entitati din societate reprezinta fluxuri de repartitie a valorii prin transfer, de regula gratuit, fiind asimilabile fluxurilor de decontare, incasari prin intrari de venituri si plati prin iesiri de cheltuieli Entitatile de guvernare realizeaza si fluxuri monetare de natura bancara si financiara, de natura imprumuturilor remunerate • Blocul entitatilor monetare asigura , prin entit atile componente, realizarea fluxurilor bancare si financiare, furnizand mijloacele de plata si instrumen- tele financiare pentru distribuirea lichiditatilor in economie conform fluxurilor productive si acoperirii nevoilor de finantare ale entitatilor sociale active (ESA) Fluxurile monetare ale entitatilor monetare se delimiteaza in trei categorii distincte: a) intre entitatile monetare (EM), pe de o parte si entitatile productive si subiectii individuali, pe de alta parte; b) intre entitatile monetare si entitatile guvernamentale; c) in cadrul blocului entitatilor monetare, entitatea monetara de emisiune (EME) avand rolul de nod coordonator, aceasta generand si sustinand fluxurile monetare (FM) • Blocul pietelor, care reprezinta entitatile tangibilitatilor negociative (Ein), realizand convertirea axiometrica a valorii in pret si transformarea monedei reale in moneda efectiva (fiduciara si scripturala), asigurand transferul bunurilor (pe piata marfurilor) si al monedei (pe pietele monetare si finan- 24 ciare) intre entitatile sociale active, utilizandu-se mijloace de plata si instrumente financiare adecvate Componenta PFA a blocului permite reglarea transferului remunerativ de moneda (a lichiditatilor), prin instrumentele financiare de natura reglativa, conform caracteristicilor de risc si incertitudine ale mediului economico- financiar 57 Cele cinci blocuri sunt asamblate compozitional formand reteaua monetara complexa, reprezentata simplificat prin constructul retelei, in cadrul caruia fluxurile monetare, care constituie componenta dinamica a arhitecturii retelei, pot fi delimitate dual astfel: a) fluxuri generative si fluxuri distributive; b) fluxuri lichiditative si fluxuri substitutive; c) fluxuri de conversie (transformare) si fluxuri de transfer; d) fluxuri de mobilizare si fluxuri de plasament; e) fluxuri de valorificare si fluxuri de acoperire 58 Fluxurile generative de moneda, de moneda reala (reflexie productiva a monedei virtuale) se realizeaza intre entitatile productive, acestea generand si furnizand moneda reala in economie, sub forma veniturilor din participarea productiva (VPP), detectabile la nivelul tuturor EP Acestea se concretizeaza ca diferenta intre incasari si plati prin realizarea fluxurilor productive, de consum final si prin derivare, de transfer gratuit Aceste fluxuri sustin intregul ansamblu de fluxuri distributive, de natura monetara, gestionat de entitatile monetare, si in acest sens consonanta valorica (CVL) intre moneda reala si moneda efectiva, caracteristica fluxurilor monetare, reprezinta interfata monetara axiometrica (iMA) dintre valoare si pret, de care depind parametrii configurationali ai retelei monetare 59 Constructul retelei financiare complexe, prezentat in schema nr 8 releva urmatoarele categorii distincte de elemente definitorii ale retelei (EDR): a) institutiile retelei financiare (iNR), care cuprind subiectii, entitatile si pietele, acestea din urma delimitand spatiul de realizare a fluxurilor; b) instrumentele retelei financiare (iSR) care cuprind toate formele, eficiente sau potentiale, active sau pasive, substantiale sau informatizate, in care se ipostaziaza moneda, structurandu-se la nivelul institutiilor in cadrul portofoliului (PRF); c) fluxurile retelei monetare (FRM), delimitate restrictiv ca fluxuri ale instrumentelor monetare (FiM), declansate in ultima instanta de fluxurile productive (FPR) si infuzate continuu de fluxurile informationale (FiR), acestea din urma puternic diferentiate Extensiv, reteaua financiara complexa este caracterizata prin aceste trei tipuri de fluxuri, fluxurile instrumentelor monetare realizand distingerea specifica a retelei financiare in cadrul complexului de retele sociale (societale) 60 Reteaua financiara complexa se evidentiaza prin arhitectura retelei (situatio- nal - functionala), care "asambleaza" elementele definitorii intr-un "intreg", delimitand axiocenoza monetara (AXM), in cadrul careia este generat campul axiometric monetar (componenta campului axiometric social) si axiotopul 25 monetar (AXT), care reprezinta de fapt suportul retelei financiare, considerata restrictiv, mediul sau de realizare si de evolutie 61 Arhitectura retelei, astfel delimitate, se caracterizeaza prin nodurile retelei, care pot fi si centrii de acumulare monetara (NRT), diferentiate institutional - subiecti, entitati, piete si interactiunile retelei (iTR), care sunt reprezentate de fluxuri, precum si de instrumente 62 Nodurile retelei financiare delimiteaza subiectii ca elemente esentiale ale retelei (EES), omul fiind, in tripla sa ipostaza, elementul generator real, cel care reconstruieste continuu reteaua financiara, cel care genereaza interac- tiunile, cel care institutionalizeaza reteaua si beneficiaza de "produsele" aces- teia, cel care creeaza de fapt mediul axiometric, axiocenoza, dar si axiotopul arhitecturii retelei Centrul retelei sunt subiectii 63 Entitatile retelei sub diversele ipostaze, sunt institutii organizatoric delimitate (iOD) si definite diferentiat realizand roluri distincte in cadrul retelei si avand statute specifice Analiza socionomica, in cadrul axiocenozei monetare, a entitatilor, delimiteaza doua tipuri: • entitati creatoare de moneda reala, recunoscuta si acceptat a, moneda furnizata de reteaua productiva, in cadrul axiotopului monetar; • entit ati creatoare de moneda concreta - efectiva sau substitutiva , de decontare (de plata) sau financiara, substantializata sau informatizata - moneda furnizata de retelele financiare, caracterizate prin fluxuri, operatiuni si instrumente specifice Aceste entitati sunt de fapt caracteristice retelei financiare, moneda concreta constituind "continutul" fluxurilor monetare, sub forma instrumentelor monetare 64 Pietele retelei financiare, puternic diferentiate, se agrega intr-o piata monetara globala (PMG), in cadrul retelei financiare globale, constituind campul axiometric monetar in cadrul caruia moneda virtuala devine reala, adica recunoscuta si acceptata, iar moneda reala capata forma concreta, asigurata de entitatile monetare Pietele retelei monetare reprezinta nodurile polarizante ale retelei (NPR), asigurand conectarea retelelor nodale intr-o compozitie relationala care sustine, in cadrul arhitecturii, fluxurile monetare 65 Asezarea institutiilor in cadrul retelei, situarea acestora, altfel spus, structura, compozitia arhitecturii retelei financiare este prezentata in schema nr 9 66 Structura arhitecturii retelei monetare are urmatoarele caracteristici: a) dispune de o infrastructura nonmonetara (iFN), formata din productie, consum si informatie, compozitia relationala fiind realizata pe pietele muncii, marfurilor si informatiilor; b) structura compozitiva a arhitecturii este centrata, in perspectiva monetara, pe doua categorii de relatii: • relat ii de plati si incasari (RPi), generate pe pietele infrastructurii monetare, tranzitand insa segmente ale pietelor monetare si financiare; • relat iile de economisire si investitii (REi), generate pe pietele monetare si financiare, cu impact asupra relatiilor de plati si incasari, asupra pietelor nonmonetare; 26 c) piata reprezinta institutia care mijloceste, preponderent si hotarator, conectarea relationala si realizarea interactiunilor instrumentale si de flux; d) subiectii reprezinta elementul esential, in marea lor majoritate relatiile implicandu-i, in cele doua ipostaze relationale, aceasta evidentiind si "subiectivitatea" imanenta campului axiometric, si evident "omenescul" axiocenozei monetare; e) delimitarea unei categorii de relatii specifice entitatilor monetare, concre- tizate prin fluxurile monetare diferentiate, care asigura functionalitatea retelei financiare Din perspectiva compozitionala, arhitectura retelei financiare, in extensiu- nea sa, va putea fi definita prin urmatoarele proprietati ale structurii retelei (PSR): a) densitatea retelei (DSR), reprezentata prin numarul entitatilor implicate, densitate care va constitui unul din determinantii complexitatii retelei financiare (CRM) (ansamblul interactiunilor), caracteristica definitorie a retelelor financiare b) diferentierea retelei (DFR) evidentiaza specificitatile de statut si de rol ale institutiilor componente, care vor determina caracteristicile si calitatile interactiunilor, si deci complexitatea retelei; c) centralitatea retelei (CTR) releva polaritatea acesteia, dominanta unor noduri (institutii) in structura acesteia prin concentrarea legaturilor (spectrul relatiilor nodale - SRN), evidentiind deci importanta unor retele locale nodale (RLN) Centralitatea reprezinta un factor determinativ al asimetriei (ASR) sau al orientarii retelei (ORR); d) echipotentialitatea retelei (ECR), care evidentiaza echivalenta legaturilor (relatiilor) stabilite cu nodurile retelei, proprietate derivata din diferentierea retelei si determinativa pentru complexitatea retelei Schema nr 9 27 68 Structura retelei, compozitia relationala a arhitecturii acesteia, prezentata in schema nr 9 permite o abordare matriceala primara a arhitecturii (AMP) in acest sens, cele trei elemente structurale (compozitionale) distincte ale arhi- tecturii - subiectii, entitatile, pietele - vor fi reprezentate modular (structura modulara a matricii primare - SMP), la intersectia (jonctiunea) duala a liniilor si coloanelor evidentiindu-se existenta sau nonexistenta legaturii (relatiei) in pagina urmatoare este reprezentata o asemenea matrice primara, evidentie- rea legaturii realizandu-se pe baza schemei nr 9 69 Modulul matricial al subiectilor prezinta existenta biunivoca a legaturilor intre cele trei ipostaze ale omului, element generator real 70 Modulul matricial al pietelor prezinta nonexistenta legaturilor intre piete, considerand, ca ipoteza metodologica, ca pietele intermediaza legaturile intre subiecti si entitati, precum si in cadrul acestora 71 Modulul matricial al entitatilor evidentiaza existenta unor legaturi directe intre entitati, neintermediate de catre piete, sau preluate de catre piete, necesita- rea considerarii acestor legaturi fiind determinata de nevoia de coerenta in abordarea interactiunilor 72 interactiunile retelei semnifica incarcatura functionala a arhitecturii structurale, realizand prin instrumente si fluxuri rolul retelei financiare in cadrul retelei sociale interactiunile in cadrul retelei financiare presupune existenta conexiunilor, a legaturilor, a relatiilor intre institutii (compozitia relationala), pe baza acestora realizandu-se proprietatile definitorii ale interactiunii: tranzitivi- tatea (TER), distributivitatea (DBR) si solidaritatea (SDR) retelei financiare 73 instrumentele retelei financiare reprezinta purtatorii, substantializati sau informatizati, ai monedei reale, instrumente care formeaza portofoliul monetar (financiar) al entitatilor si subiectilor, constituind obiectul transferurilor (inter- medierilor) pe piete Aceste instrumente reprezinta un segment al activelor entitatilor si subiectilor, in sens extins portofoliul entitatilor reprezentand structura activelor acesteia, adica compozitia lichiditativa a activelor sale 74 Restrictiv, portofoliul monetar (financiar) al entitatilor si subiectilor cuprinde urmatoarele instrumente: a) moneda fiduciara (MFC), sub forma disponibilitatilor in casierie; b) moneda scripturala (MCC), existenta in conturile curente ale subiectilor si entitatilor Aceste doua instrumente constituie moneda efectiva, utilizata ca mijloc de plata c) depozitele (la vedere sau la termen), sau moneda economisita (MEC) prin mecanismele bancare, utilizate in mare masura in procesul de creatie monetara, bancara; d) moneda investita (MiV) care imbraca forma titlurilor de valoare, a valorilor mobiliare, consituind moneda financiara; e) moneda comerciala (MCM) sub forma creantelor concretizate sau nu in efecte comerciale Ultimele trei instrumente pot fi considerate instrumente substitutive ale monedei efective, constituind portofoliul financiar al institutiei 28 f) moneda blocata (MBC), neconectata, care afecteaza axiometric portofoliul entitatii, constituind de fapt portofoliul "putred" (POP) al entitatii; g) moneda centrala (MCL) administrata de catre banca de emisiune Un element al portofoliului entitatii, reprezentand un instrument monetar de ajustare a acestuia, il reprezinta moneda potentiala (MPT) care plaseaza portofoliul intr-un spatiu al posibilului, aceasta moneda fiind generata de diversele modificari posibile ale instrumentelor monetare prezentate, de fapt, ale monedei reale, sub impactul unor factori perturbatori sau nu (inflatie, cursul de schimb, valoarea instrumentelor, legislatie etc ) Un element al concretizarii acestui instrument il reprezinta derivatele O reflectie a acestui instrument, in pasivul bilantier, cu impact potential pozitiv sau negativ asupra portofoliului, il reprezinta provizioanele de risc 75 Reluand formalizarea matriciala din figura nr 1, se poate realiza o matrice institutional - instrumentala a arhitecturii retelei financiare (MiB), evidentiind pe linii institutiile, pe coloane instrumentele, iar la intersectia acestora reprezentandu-se existenta sau nonexistenta instrumentului, precum si intensitatea utilizarii acestuia (exprimata prin numarul instrumentelor utilizate intr-un an) in figura nr 2 se prezinta exemplificativ o asemenea matrice 76 Modularizarea matriciala se realizeaza conform compozitiei instrumenta- tionala, evidentiindu-se intensitatea instrumentala a retelei pe cele trei categorii de institutii - subiecti, entitati, piete, pietele realizand o agregare caracteristica a instrumentelor Matricea se poate extinde sau reduce in functie de bazinul informational existent, de obiectivele urmarite, de calitatea retelei financiare Figura nr 1 Matricea structurala primara a retelei financiare i E SiP SiM SiC PFM PMF PFP PFR PFS PMM PiF EPR EMC EME EMT EGV SiP * 1 1 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 SiM 1 * 1 0 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 1 SiC 1 1 * 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 PFM 1 0 0 * 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 PMF 0 0 1 0 * 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 PFP 0 1 0 0 0 * 0 0 0 0 1 1 0 1 0 PFR 0 0 0 0 0 0 * 0 0 0 0 0 1 0 0 PFS 0 1 0 0 0 0 0 * 0 0 1 1 0 1 0 PMM 0 0 0 0 0 0 0 0 * 0 0 1 1 1 1 PiF 1 1 1 0 0 0 0 0 0 * 1 1 1 1 1 EPR 0 0 0 1 1 1 0 1 0 1 * 0 0 0 0 EMC 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 0 * 1 1 1 EME 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 0 1 * 1 1 EMT 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 * 1 EGV 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 * 29 Figura nr 2 Matricea institutional instrumentala a arhitecturii retelei financiare i MFC MCC MDV MDT ACT OBL APT EFC FiS MCL MBC MPT SiO SiM SiC PFP PFR PFS PMM PiF EMC EME EMT EGV aie aie - valoarea numerica a instrumentului "i" in cadrul institutiei "e" 77 Fluxurile retelei financiare constituie, din punct de vedere analitic, substanta retelei, asigurand conjunctia dintre relatii, conexiuni, si instrumente, fluxurile reliefand "greutatea" retelei financiare si relevand sensul, consistenta si adecvarea acesteia in cadrul retelei sociale 78 Conjunctie a conexiunii (relatiei) cu instrumentul monetar, fluxul monetar - reprezentand realizarea concreta a interactiunii -, confera relatiei monetare anumite proprietati de flux (PFL), derivate in mare masura din proprietatile structurale (compozitionale) ale arhitecturii; a) complexitatea retelei (CXR), evidentiind atat completitudinea acesteia cat si consistenta si coeziunea retelei monetare Complexitatea este partial determinata de densitatea si diferentierea conexiunilor, a institutiilor, insa depinde preponderent de instrumentele monetare vehiculate, de caracteristicile acestora, de diversitatea lor; b) asimetria retelei (ASR), reprezinta, in limite definibile situational, temporal si structural, o proprietate pozitiva, uniformitatea retelei, omogenitatea acesteia generand stari amorfe, letargice in institutiile monetare Asimetria semnifica diferentiere, centralitate, polarizare, competitie etc , caracteristici inerente retelelor dinamice, transformative; c) fiabilitatea retelei (FBR), evidentiaza capacitatea retelei de a permite realizarea interactiunilor in siguranta, asigurand complexitatea acestora, derivata din diferentiere si echipotentialitate (similitudinea conexiunilor), insa implicand flexibilitatea, fluiditatea si reactionalitatea retelei, a elementelor institutionale ale acestora; d) deschiderea retelei (DSR), adica capacitatea retelei monetare de a se conecta la alte retele din cadrul retelei societale (sociale), de a reactiona adecvat la cerintele (stimulatoare sau inhibative) ale acestora, de a se 30 integra in realizarea obiectivului constructului social, in calitatea sa de ipostaza teleologica a retelei societale Aceasta proprietate se bazeaza pe toate celelalte, constituind proprietatea vitala a retelei monetare, retea a carei existenta depinde de acceptarea sa in cadrul retelei societale 79 Dependente de fluxurile productive, direct sau indirect, fluxurile monetare, in extensivitatea lor, acopera, real sau virtual, toate activitatile vietii umane, si in acest sens, in cadrul retelei monetare, a interactiunilor acesteia, por fi delimitate urmatoarele categorii de fluxuri monetare, evidentiate, de altfel, in demersul anterior: a) flux de decontare lichida (simultana) - (FDL), reprezinta un flux de incasari si plati, reflectare a fluxurilor productive comerciale, a unor fluxuri financiare autonome (de exemplu, de investitie), detinand o pondere mica, insa hotaratoare in ansamblul fluxurilor monetare; b) fluxuri de decontare decalata (FMA) reprezinta un flux de incasari si platii care acopera covarsitor contrapartea monetara a fluxurilor comerciale sau de alta natura, fiind generatoare de instrumente financiare sub forma creantelor si datoriilor; c) flux de stocare monetara, de depozit - (FFD), componenta de intrare a fluxului de creatie monetara, este gestionat de catre entitatile bancare, implicand un proces bancar de transformare monetara, de multiplicare a cantitatii de moneda din societate; d) flux de colectare monetara - (FLM) reprezinta alternativa necreatoare de moneda a fluxului de stocare si totodata un flux preliminar (anterior) acestui flux (de stocare), gestionat de entitatile financiare nebancare, entitati neconversive de moneda; e) flux de creditare (FFC) reprezinta un flux de iesire al procesului de creatie monetara, realizat de catre entitatile bancare prin conversia (transformarea) monetara; f) flux de plasament (FFP) se constituie ca un flux de valorificare a cantitatii de moneda, colectata prin fluxurile de colectare, fara creatie monetara, flux gestionat de entitatile financiare, bancare sau nebancare; g) flux monetar reglativ (FMR) reprezinta un flux specific realizat intre entitatile financiare, imbracand forma fluxurilor de credit sau de plasament, fluxurilor de decontare, insa neafectand reteaua monetara in ansamblul acesteia; h) flux de acoperire monetara (FAC) este generat de procesele de titrizare, de utilizare a derivatelor, de utilizare a provizioanelor etc , asigurand fiabilitatea retelei monetare in conditii de incertitudine si risc; i) flux monetar de transfer neremuneratoriu (FFN) reprezentat indeosebi de fluxurile de venituri si cheltuieli publice, dar si de alte categorii de transfer neremuneratoriu (donatii, sponsorizari etc ) Aceste noua categorii de fluxuri ar putea fi detaliate sau agregate in functie de informatii, obiective sau extensiunea retelei monetare, trebuind sa fie asigurata o delimitare criteriala precisa a acestora 80 Utilizand categoriile de instrumente si de fluxuri prezentate, reteaua interac- tiunilor monetare (RiM), definitorie pentru arhitectura situationala si functio- 31 nala, poate fi evidentiata printr-o matrice functionala (MAF), prezentata in figura nr 3 Figura nr 3 Matricea functionala a arhitecturii retelei financiare i f FMS FMA FFD FLM FFC FFP FMR FAC FFN MFC MCC MDB MCB bif TVL EFC FiS MBC MCL bif - valoarea monetara a instrumentului "i" in cadrul fluxului "f" in cadrul matricei, instrumentele sunt retratate delimitativ, operatia de armonizare urmand sa se realizeze in faza urmatoare a elaborarii proiectului Coeficientii matricei (C) sunt definiti si delimitati prin indicele "i" pentru instrumente, evidentiate pe liniile matricei si indicele "f" pentru fluxuri, evidentiate pe coloane, in casutele de la intersectia liniilor si coloanelor, coeficientii fiind concretizati prin (Cif) 81 Formalizarea valorii monetare a fluxurilor prin matricea functionala permite delimitarea acestora conform instrumentelor purtatoare de moneda reala, concreta si, totodata, gruparea fluxurilor in functie de caracteristicile determi- nate de cererea si oferta de moneda 82 Reprezentarea matriciala a retelei monetare se concretizeaza in final prin matricea agregata a operatiunilor financiare (MOF), operatiuni care evidentiaza distribuirea fluxurilor financiare, evaluate monetar, pe institutiile implicate - subiecti, entitati, piete Utilizand informatiile din aceasta matrice agregata a operatiunilor financiare, se pot constitui matricile duale ale operatiunilor financiare (MDF), care evidentiaza simultan portofoliul activ (POA) si portofoliul pasiv (PFP) continut in fluxurile monetare care afecteaza institutiile monetare - subiecti, entitati, piete Pe baza celor doua matrici a portofoliilor se determina vectorul soldurilor monetare (VSM) caracteristic, la un moment dat (sfarsitul unei perioade de fluxuri), institutiilor monetare 83 in figura nr 4 este prezentata, exemplificativ, matricea agregata a operatiu- nilor financiare, coeficientii matricei Cfe evidentiind valoarea monetara agregata a fluxurilor financiare (f) pentru fiecare institutie monetara (e) 32 Figura nr 4 Matricea agregata a operatiunilor financiare e f EGR PFF PMM PBC EPR EMC EME EMT EGV FMS FMA FFD FLM FFC cfe FFP FMR FAC FFN Cfe - valoarea monetara a fluxului (operat iunii) "f" pentru institutia monetara "e" Pe coloane sunt prezentate institutiile, retratate si regrupate in noua categorii in acest sens, ipostazele subiectilor economici sunt regrupate in EGR, piata financiara (de capital) este abordata nediferentiat, iar activitatea bancara este regrupata pe piata bancara (PBC) 84 Constructia matricilor duale implica delimitarea, pentru fiecare subiect si entitate monetara, a fluxurilor de intrari si a fluxurilor de iesiri monetare (angajamente si creante), aceste doua matrici fiind prezentate in figura nr 5, unde este evidentiat si vectorul soldurilor monetare (creante - angajamente) 85 Pe baza matricei structurale primare (MSP), care evidentiaza existenta sau nonexistenta conexiunii intre doua entitati, si utilizand matricele prezentate in figurile nr 2, 3, 4 si 5 se construieste forma matriceala a retelei monetare complexe, denumita matricea fluxurilor incrucisate (MFi), prezentata in figura nr 6 Fluxurile monetare incrucisate, evidentiind valoarea monetara a interactiunilor monetare dintre institutiile prezentate in figura nr 1, se determina derivand fluxurile specifice fiecarei entitati si piete financiare, corespunzator entitatii generative reale, entitatile productive si entitatile financiare conectate, conform matricei structurale primare in acest sens se utilizeaza informatiile din matricea prezentata in figura nr 5 86 Astfel formalizata, reteaua monetara complexa poate fi operationalizata, fie prin metode contabile, fie prin metode statistice, oferind posibilitatea utilizarii, prin segmentare a tehnicii grafurilor 87 Concretizarea si operationalizarea ansamblului de matrice prezentat, pe exemplul Romaniei, va constitui o prima incercare de abordare a sistemului financiar din perspectiva retelelor, prin utilizarea de tehnici matriceale 88 Continuarea cercetarilor, prin dezvoltarea, ajustarea, concretizarea, formali- zarea si testarea reprezentativitatii constructului retelei monetare complexe, va permite utilizarea acestuia la studierea sistemului financiar din Romania 33 Figura nr 5 Matricele duale ale operatiunilor financiare Creante (r) insti- tutie (e) Angajamente (g) 1 2 3 4 5 6 7   1 2 3 4 5 6 7   1 2 3 cer 4 ceg 5 6 7 Cer - coeficientul activelor monetare "r" al institutiei "e" Ceg - coeficientul pasivelor monetare "g" al institutiei "e" Vectorul soldurilor monetare institutia (e) Sold monetar (S) 1 2 3 4 Se 5 6 7   Se - Sold monetar al institutiei "e" Se reprezinta soldul monetar al institutiei (subiect sau entitate) ″e″, unde: 88 Se = ∑Cer - ∑Ceg r =1 g=1 34 Figura nr 6 Matricea fluxurilor monetare incrucisate e 1 2 3 4 5 6 7 8 1 2 3 djk 4 5 6 7 8 djk - fluxul monetar total al institutiei "j" ca tre institutia "k" unde: j - institut ia creditoare (r); k - institut ia debitoare (g) 86 in functie de baza informationala accesibila si de structura sistemului financiar romanesc, de paleta instrumentelor monetare disponibile si, evident, de simularea unor alternative comportamentale ale retelei, se va incerca evidentierea unor posibilitati de reconstructie institutionala si instrumentala a sistemului, posibilitati care vor semnifica deschiderea spre armonizarea acestuia cu cerintele impuse de sistemul financiar european si global Anexa: abrevieri utilizate AMP - abordare matriceala primara a arhitecturii ARM - adecvarea randamentelor monetare ASF - arhitectura situationala si functionala ASR - asimetria ret elei AXM - axiocenoza monetara AXT - axiotopul monetar BO - bunuri create de catre om BV - burse de valori CA - centri adaptativi CAM - centri de acumulare monetara CAMR - centri de acumulare monetara ai re t elei monetare secundare CC - centralitate constitutiv a CD - caracteristici determinative CDi - criterii diferent iate institutiv CDS - criteriul diferentierii spatiale CF - capacitate de finantare CFE - complex factorial evaluativ CP - corespondenta punctuala CR - compozit ie relat ionala CRC - centri reglementatori coordonatori CRM - complexitatea ret elei financiare CRMC - constructul ret elei monetare complexe CRP - configurat ia ret elei productive CRS - circuitul recunoas terii sociale CSP - casieria proprie CTB - cont bancar CTR - centralitatea ret elei CUF - cerint ele consumului uman final CVL - consonanta valorica CXR - complexitatea ret elei DBR - distributivitatea ret elei financiare DFR - diferent ierea ret elei DMR - decalaje monetare reactive DP - datorie public a DR - densitatea ret elei DSR - deschiderea ret elei EAR - evolut ia anticipata a riscurilor ECR - echipotent ialitatea ret elei EDR - elemente definitorii ale ret elei EG - entitati de guvernare EGR - elementul generativ real EM - entitati monetare 36 EMB - entitati bancare EMC - entitati monetare de conversie EME - entitate monetara de emisiune EMM - entitate monetara de mobilizare EMOD - ret ele monetare ordonate dimensional EMP - entitati monetare de plasament EMR - entitati monetare de realocare EMT - entitati monetar a de transfer EPB - entitati productive beneficiare EPF - entitati productive furnizoare EPG - entitati productive de grup EPi - entitati productive individuale EPL - entitati productive publice EPM - entitati productive de comercializare EPP - entitati productive promotoare ERP - entitati primare de plasament ESA - entitati sociale active ESP - entitati secundare de plasament Ein - entitati tangibilitatilor negociative EVP - entitati de valorificare a plasamentelor FAA - fluxuri financiare instrumentale de acoperire FAC - fluxuri de acoperire monetara FBR - fiabilitatea ret elei FC - fluxuri de creditare FCM - fluxuri de creatie monetara FCU - fluxuri de consum uman final FD - fluxuri de stocare monetara (de depozit) FDD - fluxuri de decontare decalata FDL - fluxuri de decontare lichida (simultana ) FDM - fluxuri direct ionate de moneda FFC - fluxuri financiare de credit FFCP - fluxuri financiare de cheltuieli publice FFD - fluxuri financiare de depozit FFN - fluxuri financiare de negociere FFP - fluxuri financiare de colectare FFPR - fluxuri financiare publice remunerate FFS - fluxuri financiare publice FFVP - fluxuri financiare de venituri publice FiM - fluxuri ale instrumentelor monetare FiR - fluxuri informat ionale FLM - fluxuri de colectare monetara FM - fluxuri de moneda concreta FMA - fluxuri monetare decalate FMD - fluxuri monetare de decontare FMF - fluxuri monetare financiare FMFN - fluxuri financiare neremunerate FMFR - fluxuri financiare remunerate 37 FMi - fluxuri de moneda intrate, incasate FMP - fluxuri de moneda concreta iesite, pla tite FMR - fluxuri monetar reglativ FMS - fluxuri monetare simultane FN - fluxuri monetare de transfer neremuneratoriu FP - fluxuri de plasament FPR - fluxuri productive FRA - fluxuri reglative de acoperire valorica FRM - fluxuri ale retelei monetare FRT - fluxuri reglative de transfer valoric FSD - fluxuri ale serviciului datoriei publice Fin - fluxuri financiare de titrizare nenegociabile FVE - fluxuri ale veniturilor extraordinare iB - institut ii bancare iBD - instrumente bancare de decontare iBDi - instrumente bancare de decontare informatizate iBDN - instrumente bancare de decontare necondit ionata iBDS - instrumente bancare de decontare substant ializate iBDT - instrumente bancare de decontare transmisibile iDi - instrumente de decontare lichide iDiB - instrumente de decontare lichidabile iFB - instrumente financiar-bancare iFN - infrastructura nonmonetara iMA - interfat a monetara axiometric a iNR - institut ii ale ret elei financiare iOD - institut ii organizatoric delimitate iP - imprumuturi publice iSR - instrumente ale retelei financiare iTR - interactiuni ale retelei MA - mediul axiometric MAF - matrice funct ionala MAR - mediul axiometric real MB - moneda bancara MBC - moneda blocata MC - moneda concreta MCC - moneda scripturala MCL - moneda centrala MCM - moneda comerciala MD - moneda de decontare MDF - matricea duala a operat iunilor financiare ME - moneda efectiva MEC - moneda economisita MEF - moneda efectiva fiduciara MES - moneda efectiva scripturala MF - moneda financiara MFA - mecanisme financiare de activizare MFC - moneda fiduciara 38 MFi - matricea fluxurilor incrucis ate Mi - moneda instrumentala MiB - matricea institutional-instrumentala a arhitecturii retelei financiare MiV - moneda investita MOC - moneda capital MOF - matricea agregata a operat iunilor financiare MPM - mediul de propagare monetara MPT - moneda potent iala MR - moneda reala MS - moneda substitutiva MSP - matricea structurale primare MV - moneda virtuala NF - nevoia de finant are NMi - noduri monetare de transfer instrumental NPR - noduri polarizante ale ret elei NR - numerar NRT - centri de acumulare monetara OFT - operat iuni financiare de transfer OMiP - operat iuni monetare de incasa ri s i de plati ORR - orientarea ret elei P - populatia PBC - piat a bancara PCF - pret ul capitalului financiar PF - piet e financiare PFA - piet e financiare de acoperire PFL - proprietati de flux PFP - portofoliul pasiv PFR - piet e financiare reglative PiF - plasamentele financiare PiMF - portofoliu de instrumente monetare s i financiare PM - piat a monetara PMG - piat a monetara globala POA - portofoliul activ POP - portofoliul "putred" PR - piat a reala PSR - proprietati ale structurii ret elei RCM - ret eaua de creat ie monetara REi - relat ii de economisire s i investit ii RFA - ret ele financiare autonome RFN - ret ele monetare financiare nodale RiM - ret eaua interact iunilor monetare RL - ret eaua lansativa RLN - ret ele locale nodale RMC - reteaua monetara complexa RMD - ret ele monetare derivate RMFN - ret eaua monetar-financiara negociativa RMG - ret eaua monetara globala 39 RMi - ret eaua monetara instrumentala RMM - ret eaua de mobilizare monetara RMN - ret eaua monetara nodala RMND - reteaua monetara nodala de decontare duala RMP - ret eaua monetara primara RMS - ret eaua monetara secundara RMT - ret eaua monetara de transfer RN - ret eaua nodala RNFP - ret eaua nodala a fluxurilor financiare publice RNFR - ret eaua nodala a fluxurilor monetare reglative RNG - ret eaua monetara nodala generativ a RPD - ret eaua productiva nodala , duala RPi - relat ii de plati s i incasa ri RPP - ret eaua productiva punctuala RPS - reteaua productiva socionomica SC - sisteme constitutive SD - structuri duale SDR - solidaritatea ret elei financiare SiC - subiect consumativ SiM - subiect monetar SiP - subiect productiv SMA - stare monetara activa SMB - stare monetara beneficiara de moneda SMF - stare monetara furnizoare de moneda SMP - structura modulara a matricei primare SRN - spectrul relat iilor nodale T - trezorerie TDA - traiectoria devenirii adaptative TER - tranzitivitatea ret elei financiare TF - titluri financiare TFP - trezoreria financiara publica TS - translatia scripturala TVR - transfer valoric reglativ VPP - veniturile din participarea productiva VR - virament